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Finanzkrise und die zeitlich darauf folgende Staatsschuldenkrise der europédischen PIIGS-Staaten haben ein
Schlaglicht auf die Verwerfungen der drei groften angelsachsischen Ratingagenturen Moody's, Standard &
Poor's sowie Fitch geworfen und gaben der AuRenwelt im Verlauf der 6ffentlichen Aufarbeitung der zu Tage
getretenen Missstande einen Einblick in das zynische Klima, welches unter den Ratinganalysten zu dieser Zeit
herrschte. Insbesondere die unrihmlichen Fehlbeurteilungen von Wertpapieren, welche gebiindelte
grundpfandrechtlich abgesicherte Immobilienkredite zum Gegenstand hatten, sollen die exzessive Aufnahme
von Immobilienkrediten in den USA beschleunigt haben und letztendlich eine substantielle Rolle bei der
Entstehung der Finanzkrise gespielt haben. So nimmt es nicht wunder, dass die Ratingagenturen, die bislang
von einem weitestgehend deregulierten Tatigkeitsfeld profitierten, in den Fokus europdischer Biirokraten
geraten sind. Die Europdische Union hat mit dem 'Basisrechtsakt, der Verordnung Nr. 1060/2009 (iber
Ratingagenturen, fir die im europdischen Raum tdtigen Agenturen ein dezentrales und komplexes
Aufsichtsregime verankert, welches durch weitere europdische Rahmenrechtsakte erganzt bzw. austariert
werden sollte. So wurde z.B. mit Erlass der Anderungsverordnung Nr. 513/2011 die Errichtung der ESMA
(Europaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde) besiegelt, welche durch eine Kompetenzagglomeration
zugunsten der ESMA die komplexe Melange aus nationalen und europaischen Aufsichtskompetenzen l6sen soll.
Die erlassenen Rechtsakte waren bis zum Erlass der Anderungsverordnung Nr.362/2013 ausschlieRlich solche
des offentlich-rechtlichen Aufsichtsrechts, deren Durchsetzung nunmehr groRtenteils durch die ESMA
wahrgenommen wird. Die sich in letzter Zeit vermehrt in den Vordergrund dréngende zivilrechtliche Haftung
von Ratingagenturen flr fehlerhafte Ratings wurde aber bislang ausdriicklich den nationalen Gesetzgebern
Uberlassen. Dies andert sich nunmehr mit der...
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